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IKINCi CEYREK SONUGLARI 2025 ONGORULERINi YUKARI TASIDI

Tirk Telekom Grubu 2025 yili ikinci ¢eyrek finansal ve operasyonel sonuglarini agikladi.
Konsolide gelirler gligli seyrini stirdiirerek 2C’'25te yillik bazda %13,2 artisla 50,4 milyar TL'ye
ulasti. UFRYK 12 harig gelir biiyiimesi %12 olarak gerceklesti. FAVOK bu ceyrekte %23 artarak
21,3 milyar TL'ye yiikselirken, FAVOK marj %42,2 oldu. Net kar yillik bazda %14,2 artisla 4,9
milyar TL olarak gergeklesti. Net Bor¢/FAVOK? carpani 2C'25 itibariyla 0,68x seviyesine geriledi.

Tiirk Telekom CEO'su Umit Onal agiklamasinda su ifadelere yer verdi: “is kollarimizin ikinci
ceyrek performansindan olduk¢a memnunuz. Bu performans son fiyatlama adimlarimiz ve
yaklasan yodun sezonla birlikte, 2025 6ngdriilerimizi yukari yénlii giincellememize zemin
hazirladi. Kisa stire 6nce Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti pazarina altyapi gelistiricisi ve sabit hat
hizmetleri perakendecisi olarak girdigimizi duyurduk. Bu adim s6z konusu alanlardaki
yetkinligimizi ve bugiine kadarki basarili uygulamalarimizi bir kez daha ortaya koydu. Yaklasik
25 yil boyunca gecgerli olacak sabit hat imtiyaz sézlesmemizi yenilemeye ¢ok yakiniz. Bu gelisme,
Tiirkiye'nin dijital déniistiimiinii giiclendirme hedefimiz dogrultusunda stratejik ve net bir yol
haritasi ¢izmeye olanak taniyacak. Yakinda gerceklesmesi beklenen 5G ihalesine ve ardindan
gelecek yayilim siirecine hazir durumdayiz. Hi¢ kuskusuz, sektériimiiz ve Tiirk Telekom igin
yepyeni ve heyecan verici bir dénemin esigindeyiz. Oniimiizdeki firsatlarin cesitliligi bize biiyiik
bir motivasyon saghyor. Finansal disiplin ve sirdirilebilir biiylimeden &diin vermeden
paydaslarimizin beklentilerini miimkiin olan en yiiksek standartlarda karsilamaya kararlilikla
devam edecegiz.”

2. Ceyrek Finansal Gelismeler

Gegen yilin ayni doneminde 44,5 milyar TL olan konsolide gelirler %13,2 artarak 50,4 milyar
TL'ye yukseldi. Sabit internet ve mobil, kurumsal data ile birlikte bliylimeye bir kez daha
oncilik etti. UFRYK 12 muhasebe etkisi hari¢ tutuldugunda, 2C’25 gelirleri yillik bazda %12
artisla 47,5 milyar TL'ye ulasti. Segmentler bazinda sabit genisbant %18,8, mobil %15,4, TV
%20, kurumsal data %23,6, sabit ses %1,4 blylrken uluslararasi ve diger gelirler sirasiyla %13,1
ve %17,4 oraninda daraldi.

Sabit internet ve mobil gliclii performanslari sayesinde faaliyet gelirlerinin (UFRYK 12 haric)
%77,9'unu olustururken yillik bazda toplam 5,3 milyar TL'lik gelir artigi buyimeye en fazla
katkiyr sagladi. Kurumsal data 0,6 milyar TL ilave katki saglarken, BT ¢ozlimleri, ekipman
satislari ve uluslararasi gelirlerdeki yillik bazda toplam 0,9 milyar TL'lik daralma bu katkiyi
sinirladi. Kurumsal datadaki degisim blyik olclide fiyat revizyonlarindan kaynaklanirken, BT
¢Ozlimleri tarafindaki daralma yil geneli icin ilimh bir seyir beklentimizle uyumlu gerceklesti.
Uluslararasi is kolumuzda yasanan disus blytk 6lctide kur etkisinden kaynaklandi.

Yeni fiyatlama aksiyonlarinin olmadigi bu ceyrekte, ARPU gelisimi 6nceki ceyrege gore bir
miktar yavaslamakla birlikte giicli seyrini stirdlirdd. Sabit internet gelirlerindeki yillik %18,8'lik
artista %1,5 ortalama abone bazi biiyiimesi ve %16,9 ARPU biiyiimesi etkili oldu. Ote yandan

1 Net Borg¢ hesaplamasi, YP TL Para swap islemlerinin pazara gére dederlemelerini (MTM) icermektedir. Net Borg/FAVOK
hesaplamasi ise FAVOK hesabinda yer alan oladaniistii kalemleri icermemektedir.
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mobil gelirlerdeki %15,4'lik artis, ortalama abone bazinda %7,4'lik kayda deger blyime ve
ARPU'daki %8,3'liik bliylimenin etkisiyle kaydedildi.

Dogrudan giderler, arabaglanti giderlerinde %7 ve cihaz & teknoloji satis maliyetlerinde %40,4
dustsle yillik bazda %4 gerilerken vergi ve sipheli alacak giderleri sirasiyla %6,6 ve %75,6 artis
gosterdi. Arabaglanti giderlerindeki dislis bir dnceki ¢eyrekte oldugu gibi kur ve enflasyon
muhasebesi etkisinden kaynaklanirken cihaz & teknoloji satis maliyetindeki dlsts Tirk
Telekom ve istiraki innova’nin dénem icerisinde BT ¢dziimlerinden elde ettigi gelirdeki
daralmaya paralel olarak gergeklesti. Ticari giderler yilhk bazda %15,9 artarken diger giderler
%8,6 oraninda sinirli artis gosterdi. Ticari giderler kaleminin yillik degisiminde pazarlama,
reklam, satis, marka ve kurumsal iletisim giderlerindeki artis etkili oldu. Diger giderler kalemi
altindaki network giderleri yillik bazda %6,7 dliserken personel giderleri blyik o6lctde
yilbasinda yaptigimiz dizenli personel (sendikasiz) Ucret artisina bagli olarak %15,8 oraninda
ylkseldi. Ayrica, sendikali personel igin 2024 Eylil-2025 Subat dénemini kapsayan alti aylik
Ucret artisi da 11 Kasim 2024 tarihinde duyurdugumuz toplu is s6zlesmesi sartlarina uygun

sekilde, Mart ayi itibariyla uygulamaya alindi. Operasyonel kaldiracta devam eden iyilesme
sayesinde maliyet tabaninin basaril bir sekilde kontrol altina alinmasi 2C’24’te %61,2 ve
1C’25’te %60,7 olan faaliyet giderlerinin satislara oranini %57,8'e dustirdi.

FAVOK, bir kez daha gelir artisinin oldukca tzerinde yillik bazda %23 biyiyerek 17,3 milyar
TL'den 21,3 milyar TL'ye yiikselirken, FAVOK marji yillik bazda 340 baz puanlk giicli artisla
%42,2 oldu. UFRYK 12 muhasebe etkisi hari¢ tutuldugunda FAVOK marji %44,1 olarak
gerceklesti.

Faaliyet kari, benzer bir egilimle 2C’24'teki 6,6 milyar TL seviyesinden yillik bazda %67,6 artisla
11,1 milyar TL'ye ylikseldi.

7,6 milyar TL tutarindaki net finansman gideri yillik bazda %5,8 azalirken geyreklik bazda %30,6
artis gosterdi. Yillik azalista donem icinde bliyik O6lcliide enflasyonun oldukca gerisinde
gerceklesen USDTRY ve EURTRY kurlarindaki ortalama %27'lik artis etkili oldu. Gugli
operasyonel performans ve serbest nakit akisi sayesinde azalan net borg seviyesi de bu diislise
katki sagladi. Ancak kurlardaki ceyreklik degisim, ayni dénemdeki enflasyonun lizerinde
yaklasik %10 seviyesinde gergeklesti. Ayrica, Mart ayinda tetiklenen finansal piyasalardaki
oynakhgin etkisi, beklendigi lizere piyasa faiz oranlari ve hedge maliyetlerinde belirgin bir
sekilde gorildi. Piyasalarda yeniden dengelenmenin saglanmasi ve TCMB'nin Temmuz ayinda
faiz indirim patikasina yeniden donusiyle birlikte, net finansman giderlerinin 3C’25te ¢eyreklik
bazda daha olumlu bir gériiniim sergileyebilecegini diislinlyoruz.

Gelir tablosunun kur hareketlerine hassasiyeti analizine gore, diger her seyin sabit oldugu
varsayildiginda, kurlardaki %10’luk artisin 2C'25 vergi 6ncesi kar tizerinde 0,9 milyar TL olumsuz
etki, benzer sekilde kurlardaki %10’luk duslisin 0,9 milyar TL olumlu etki yaratmasi
beklenmektedir. Gegen yil 1,08x ve gecen ¢eyrek 0,73x seviyesinde olan Net Borg/FAVOK orani
2C’'25te 0,68x seviyesine gerilemistir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1356631
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Onemli kismini cari vergiler olusturmak izere toplam 2,4 milyar TL tutarinda vergi gideri
kaydettik. Efektif vergi orani bir 6nceki ceyrekteki %40,6 seviyesinden %33 seviyesine geriledi.
Yasal kurumlar vergisi oranindan sapma gecen yilin vergi varlklarinin enflasyon muhasebesi
ilkelerine gore 2C’'25’e endekslenmesinden kaynaklandi. Sonug olarak, net kar yillik bazda
%14,2 artisla 4,9 milyar TL oldu.

Yatinimlarin yillik plan dogrultusunda hiz kazanmasiyla, yatirim harcamalari yillik bazda %38,5
artarak 13,3 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Kaldiragsiz serbest nakit akisi?> 2C’24'te 4,3 milyar TL ve 1¢’25'te 8,3 milyar TL iken 2¢’25’te 7,1
milyar TL olarak gerceklesti. Yillik performanstaki %66'lik artis byik 6l¢tide giicli operasyonel
performanstan kaynaklanirken, ceyreklik diisis 2023 depremlerine iliskin kalan sigorta
tazminatlarinin 6nceki ceyrekte tahsil edilmesiyle olusan ylksek bazdan kaynaklandi.

Net bor¢® 2C'24'teki 68,9 milyar TL seviyesinden 2C'25'te 56,1 milyar TL'ye geriledi. UFRS 16
etkisi hari¢ tutuldugunda net bor¢ 50,5 milyar TL olarak gerceklesti. 2C'25 itibariyla, UFRS 16
etkisi hari¢ yabanci para cinsi finansal borg yillik bazda diserek 1,5 milyar USD’ye geriledi
(1¢'25: 1,5 milyar USD; 2C'24: 1,6 milyar USD). TL finansmanin payi 2¢'25 itibariyla %2,1 olarak
gercgeklesti.

Yabanci para net kisa pozisyonu? 2C'25 itibariyla 213 milyon USD oldu. Ust bariyerlerini asmis
PCCS islemleri koruma (hedge) portféyinin disinda tutuldugunda, yabanci para pozisyonu 261
milyon ABD dolari kisa pozisyondur.

Tablo 1: 2¢’25 is Kollarina gore ARPU

TL 2C’'25 2C’24 Yillik
Degisim

Sabit Ses 87,0 77,7 %12,0
Sabit Genisbant 319,6 273,3 %16,9
TV Ev 96,1 85,2 %12,8
Mobil 255,2 235,6 %8,3
Faturall 283,5 256,0 %10,7
Faturasiz 147,8 169,3 -%12,7

2Kaldiragsiz serbest nakit akisi isletme ve yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akisi olarak tanimlanmistir.

3 Net Borg hesaplamasi, YP TL Para swap islemlerinin pazara gére degerlemelerini (MTM) icermektedir.

4 Net yabanci para (YP) pozisyonu YP cinsi finansal borglar (YP cinsi kiralama borg¢lari dahil) ve YP cinsi net ticari borg¢
toplamindan, YP finansal borg hedge’i, YP net ticari borg hedge’i, net yatirim hedge’i ve YP cinsi

nakit ve nakit benzerleri diisiilerek hesaplanmaktadir.
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Tablo 2: 2¢’25 Konsolide Ozet Finansallar

7] 7

Milyon TL 2C’25 2C'24 Xll.hk

Degisim
Satis Gelirleri 50.426 44.535 %13,2
Satis Gelirleri (UFRYK 12 haricg) 47.466 42.376 %12,0
FAVOK 21.262 17.280 %23,0
Marj %42,2 %38,8
Amortisman ve itfa Gideri -10.118 -10.631 -%4,8
Faaliyet Kar 11.143 6.649 %67,6
Marj %22,1 %14,9
Finansal Gelirler/(Giderler) -7.635 -8.104 -%5,8
Parasal Kazang/(Kayip) 3.763 6.940 -%45,8
Vergi Oncesi Kar 7.271 5.484 %32,6
Vergi Geliri/(Gideri) -2.398 -1.215 %97,3
Net Kar 4.873 4.269 %14,2
Yatinm Harcamalari/Satis Gelirleri %26,3 %21,5

1. Yaniyil Finansal Gelismeler

Konsolide gelirler bir 6nceki yilin ayni donemine gére %15,7 artisla 85,4 milyar TL'den 98,8
milyar TL'ye yikseldi. UFRYK 12 muhasebe etkisi hari¢ tutuldugunda, 1Y’25 geliri yillik bazda
%14,7 artisla 94,3 milyar TL oldu. Segmentler bazinda sabit genisbant %19,8, mobil %19,6, TV
%17,9, kurumsal data %27,2 artarken sabit ses, uluslararasi ve diger gelirler sirasiyla %0,6,
%10,9 ve %11,5 oraninda daraldi.

Sabit internet ve mobil, operasyonel gelirlerin %77'sini olusturdu. iki is kolu, toplamda 11,9
milyar TLlik yilhk artisla bliiyimeye 6nemli katki sagladi. Beklentilerin Gizerinde gergeklesen bu
performans sonucunda, 2025 yil gelir artisi (URFYK 12 harig) 6ngoérimizi %8-9 araligindan
yaklasik %10'a yukselttik.

ARPU blyiamesi ilk yariyilda giicli seyretti. Sabit internet gelirlerindeki yillik %19,8'lik artista
%1,4 ortalama abone bazi blyimesi ve %18,1 ARPU vyiikselisi etkili oldu. Mobil gelirlerdeki
%19,6'lik artig ise ortalama abone bazindaki %6,4’lik glgli biyime ve ARPU’daki %13,2’lik
ylkselis kaynakl gerceklesti. Temmuz ve Agustos aylarinda sirasiyla sabit internet ve mobil
segmentlerinde hayata gegirilen yeni fiyatlama aksiyonlariyla birlikte, ARPU biyliimelerinin
yilin ikinci yarisinda gligll seyrini siirdirmesini bekliyoruz.

Devam eden dezenflasyon ve basarili maliyet yonetimi sayesinde gegen yilin ilk yarisinda %62,2
olan faaliyet giderlerinin satislara oraninin %59,2'ye gerilemesi ile FAVOK marji yillik bazda 290
baz puanlik giiclii bir iyilesme gdstererek %40,8 oldu. FAVOK ise gecen yila gére %24,7 artisla
40,2 milyar TL'ye yiikseldi. Giicli operasyonel performansin etkisiyle 1Y’25’te FAVOK marji
halihazirda daha 6nce %38-40 araliginda paylastigimiz 6ngorinin Ust bandini asti. UFRYK 12
muhasebe etkisi hari¢ tutuldugunda, FAVOK marji %42,1 olarak gerceklesti. Yilin son
ceyregindeki disik mevsimselligi ve yilin ikinci yarisinda hizlanmasini bekledigimiz bazi faaliyet
giderlerini gdz 6niinde bulundurarak 2025 yilina iliskin FAVOK marji 6ngériimiizii yaklasik %41
seviyesine revize ediyoruz.
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Faaliyet kari bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore %77,7 artarak 11,2 milyar TL'den 19,9 milyar
TL'ye ylikseldi.

Mart ayinda yasanan dalgalanmaya ragmen finansal piyasalarda genel olarak korunan sakin
seyir ve etkin finansal risk yonetimimiz sayesinde net finansman giderleri gegen yila gére %17,7
azalarak 13,5 milyar TL'ye geriledi.

ik yariyilda 6,1 milyar TL'lik vergi gideri sonrasi net kar yillik bazda %28,7'lik giiclii biiyiimeyle
10,3 milyar TL olarak gergeklesti.

Yatirim harcamalari ikinci geyrekte hizlanarak 21,8 milyar TL'ye ulasti ve yatirim harcamalarinin
satis gelirine orani %22'ye yikseldi. YiIl sonu makroekonomik varsayimlarimizda yaptigimiz
sinirh yukari yonli revizyonlar ve mobil yatirimlardaki bazi projelerin kapsaminin genisletilmesi
nedeniyle yatirim harcamalarinin satis gelirine oranina iliskin 6ngdrimuizii %28-29 araligindan
yaklasik %29 seviyesine revize ediyoruz.

Gegen yilin ayni déneminde 7 milyar TL olan kaldiragsiz serbest nakit akisi glicli gelir yaratimi
ve basarili maliyet yonetimi sayesinde iki katini asarak 15,4 milyar TL’ye ulasti.

Tablo 3: 1Y’25 is Kollarina gére ARPU

TL 1Y’25 1Y’24 Yillik
Degisim
Sabit Ses 86,4 78,3 %10,3
Sabit Genisbant 316,8 268,2 %18,1
TV Ev 95,8 84,6 %13,1
Mobil 251,3 222,1 %13,2
Faturall 279,8 239,6 %16,8
Faturasiz 148,7 167,8 -%11,4
Tablo 4: 1Y’25 Konsolide Ozet Finansallar
) )
Milyon TL 1Y’25 1Y’24 II|.|Ik
Degisim
Satis Gelirleri 98.762 85.395 %15,7
Satis Gelirleri (UFRYK 12 harig) 94.283 82.175 %14,7
FAVOK 40.250 32.289 %24,7
Marj %40,8 %37,8
Amortisman ve itfa Gideri -20.379 -21.107 -%3,5
Faaliyet Kari 19.871 11.181 %77,7
Marj %20,1 %13,1
Finansal Gelirler/(Giderler) -13.481 -16.375 -%17,7
Parasal Kazang/(Kayip) 10.044 18.182 -%44,8
Vergi Oncesi Kar 16.434 12.988 %26,5
Vergi Geliri/(Gideri) -6.118 -4.971 %23,1
Net Kar 10.316 8.017 %28,7

Yatinnm Harcamalari/Satis Gelirleri %22,0 %19,0




2025 Revize Ongériiler
2025 yili revize dngérileri® asagidaki gibidir:
- Satis gelirleri biylimesi (UFRYK 12 harig) %10

- FAVOK marji %41

- Yatirim Harcamalari/Satis Gelirleri %29

Tablo 5: 2025 Revize Ongoriiler

Konsolide 2025 Onceki
Ongorii
Satis Gelirleri Bliylimesi (UFRYK 12 harig) %8-9
FAVOK Mariji %38-40
Yatirim Harcamalari/Satis Gelirleri %28-29
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2025 Revize 1Y’25
Ongorii® Gergeklesen
%10 %14,7
%41 %40,8
%29 %22,0

Notlar: 1) 2025 yili sonu enflasyon oraninin %29 olacadini varsaydik. 2) Yatirrm harcamalari 6ngériisii giines enerjisi yatirimlari,
5G ihale bedeli, imtiyaz yenileme ve lisans bedeli gibi potansiyel harcamalari icermemektedir.

22025 éngérii beklentileri yaklasik degerleri temsil eder.
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2. Ceyrek Operasyonel Gelismeler

Toplam abone sayimiz 2C’25’te ceyreklik bazda 573 bin net abone kazanimiyla 54,2 milyona
ulasti. Sabit ses segmentindeki 165 bin abone kaybi hari¢ tutuldugunda, ¢eyreklik net abone
kazanimi 738 bine yukselerek hem ¢eyreklik hem de yillik bazda gli¢lii bir artis sergiledi. Tim
segmentlerimiz donem boyunca beklentilerimizin Uzerinde bir performans sergilerken, en
ylksek katki yine kayda deger bir performans gosteren mobil segmentten geldi. Buna paralel
olarak, ilk yariyildaki toplam net abone kazanimi 1 milyonu asarken, sabit ses segmenti harig
tutuldugunda, bu rakam 1,3 milyonun Uzerine gikti.

Sabit genisbant sayisi 2C’25te 39 bin net abone kazanimiyla 15,5 milyona yikseldi. Fiber abone
sayisi 201 bin net abone kazanimiyla 14,1 milyona ulasti. FTTC abone sayisi 8,2 milyon olurken,
FTTH/B abone sayisi 5,9 milyona cikti. Fiber abonelerin toplam sabit genisbant portfoyi
icindeki payi, bir dnceki geyrekteki %90,1 ve gegen yilin ayni donemindeki %86,8 seviyesinden
%91,1’e yukseldi.

Fiber ag uzunlugu 2C'25 itibariyla 496 bin km’ye ulasarak 1¢’25’teki 482 bin km ve 2C'24’teki
449 bin km seviyelerinin Gzerine gikti. Fiber altyapimizin kapsadigi hane sayisi 2¢’24 sonundaki
32,3 milyon seviyesinden 2C'25 sonu itibariyla 33,5 milyona yukselirken, FTTC hane kapsamasi
18,9 milyona, FTTH/B hane kapsamasi ise 14,6 milyona ylkseldi.

Mobil segment 678 bin net abone kazanimiyla 3C’22’den bu yana en yiksek ¢eyreklik
performansini sergiledi ve toplam mobil abone sayisi 28,5 milyona yikseldi. Faturali segment
810 bin net abone kazanimiyla beklentilerimizin tGzerinde bir performansla tarihinin en ytksek
ceyreklik net kazanimini kaydetti. Faturasiz segmentteki 132 bin net abone kaybi ise
beklentilerimizden disiik gerceklesti. Son 12 aylk donemde toplam faturali net abone
kazaniminin 2,5 milyonu asmasi ile birlikte yeni bir rekora ulasildi. Faturali abonelerin toplam
portfoy icindeki payi da 2¢'24'teki %73,6 ve 1C'25'teki %75,7 seviyesinden %76,8'e ¢cikarak en
ylksek seviyesine ulasti.

TV Ev abone sayimiz 2C’25’te 15 bin net abone kazanimiyla yaklasik 1,6 milyon oldu.

Tablo 6: is Kollarina gére Abone Sayisi

) )

Donem Sonu, Milyon 2625 2624 vY.II.IIk
Degisim

Sabit Ses 7,2 8,0 -%9,3
Sabit Genisbant 15,5 15,2 %1,5
Perakende 11,1 10,9 %2,0
Toptan 4,3 4,3 %0,3
TV 2,9 3,1 -%5,0
Mobil 28,5 26,3 %8,3
Faturali 21,9 19,4 %12,9
Faturasiz 6,6 6,9 -%4,5

Toplam 54,2 52,6 %2,9
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Tiirk Telekom CEO’su Umit Onal’in 2¢’25 sonuglarina iliskin yorumlari:
ikinci geyrek sonuglari, 2025 dngoriilerinin yukari yénlii revizyonunu beraberinde getirdi

ABD Baskaninin Kurtulug GuUnu tarifelerine iliskin agiklamalari ve sonrasinda ABD ile diger
Ulkeler arasinda yapilan anlasmalar, kiiresel makroekonomik goériinim ve finansal piyasalarin
seyri lizerinde belirleyici oldu. israil, iran ve ABD arasindaki jeopolitik gerilim ise gérece kisa bir
siire icinde yatisti. Ote yandan, Fed ile Beyaz Saray arasindaki gergin iliski finansal piyasalarda
tedirginlige yol acti. Yurt iginde ise TCMB, Mayis-Haziran aylarinda politika faizini sabit
tutarken, Temmuz ayinda faiz oranini 300 baz puan indirerek %43’e ¢ekti ve destekleyici
dezenflasyon siireci ile birlikte faiz indirim dongisiine yeniden basladi. Bu siirecte TUFE
Haziran’da %35,05, Temmuz’da ise %33,52 olarak gergeklesti. Temmuz ayi Piyasa Katilimcilari
Anketine gore yil sonu enflasyon beklentisi ise %29,86’dan %29,66’ya geriledi.

ikinci ceyrekte, bir énceki dénemde gézlemledigimiz giicli performansin devam ettigini
gdrmekten biyiik memnuniyet duyduk. ikinci ceyrekteki olagan mevsimsellik ve tatil etkisi
disinda, talep veya abone davranislarinda kayda deger bir degisim gormedik. Hem gelir hem de
FAVOK biyimesi ilk ceyrekte oldugu gibi beklentilerimizi asti. %13,2'lik gelir biyimesi
biitcemizin biraz Uzerinde gerceklesirken, %42,2'lik marjla kaydedilen %23'lik FAVOK
blylmesi beklentimizin belirgin sekilde Gzerinde gergeklesti.

Mobil sektérde, NT (Numara Tasima) pazari rekabetin daha da yogunlasmasiyla birlikte rekor
diizeyde bir hareketlilik yasadi. Bu ortamda, gelir maksimizasyonu odakli stratejimiz
dogrultusunda NT pazarinda son Ug yildir sirdirdigimiz liderligimizi® sonlandirdik. Agustos
ayinda yeni tarife fiyatlarimizi devreye aldik. Sabit internette ise distik mevsimsellik etkisiyle
hareketlilik nispeten daha ilimli seyretti. Temmuz ayinda hem toptan hem de perakende
segmentlerde yeni fiyatlari uygulamaya koyduk. Her ne kadar bazi iSS'lerin bizi takip ettigini
gorsek de, toptan segmentteki fiyat revizyonuna ragmen s6z konusu uyumlanma su ana kadar
beklentilerimizin gerisinde kaldi.

Data kullanimi bu ceyrekte glcli seyrini strdlrdi. Mevsimsel etkiler dogrultusunda, LTE
abonesi basina data kullanimi’” hem yillik hem de ¢eyreklik bazda %7 artarken, sabit internet
data kullanim:® yillik bazda %6 artip, ceyreklik bazda %6 azald.

ikinci ceyrek performansi, ilk yariyil rakamlarimizi 2025 yili éngériilerimizi yukari yonlii revize
etmemizi gerektirecek seviyelere tasidi. ilk yariyil itibariyla %14,7 gelir biylimesi (UFRYK 12
haric) ve %40,8 FAVOK mariji ile dnceki donem beklentilerimiz olan %8-9 gelir biiyiimesi (UFRYK
12 harig) ve %38-40 FAVOK marji araliginin izerinde bir performans ortaya koyduk. Gelir
biyimesinde yilin ikinci yarisindaki yiiksek baz etkisini, FAVOK marjinda yilin son
ceyreklerindeki distik mevsimselligi ve bazi faaliyet giderlerinin yilin ikinci yarisinda hizlanacagi
beklentimizi gbz 6niinde bulundurarak 2025 yili igin yaklasik %10 gelir artisi (UFRYK 12 harig)
ve yaklasik %41 FAVOK marji bekliyoruz. Ayrica, yatirim harcamalarinin satis gelirine orani

61¢’24 harig, 4¢’21'den 1¢’25'e kadar NT pazari net portta kesintisiz olarak lider konumdaydik
7 LTE kullanicisi basina ortalama aylik data kullanimi
8 Kullanici basina ortalama aylik data kullanimi
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ongoérimizi %28-29 araligindan yaklasik %29’a revize ediyoruz. Gelir ve FAVOK mariji
Ongorulerimizdeki revizyon hem gelir (iretme hem de maliyet yonetiminde beklentilerin
Uzerindeki performansi yansitirken, yatirim harcamalarinin satis gelirlerine oranindaki degisim,
yil sonu makroekonomik varsayimlarimizda yaptigimiz sinirl yukari yonli revizyonlarin yani sira
mobil yatirimlardaki belirli projelerin kapsaminin genisletiimesinden kaynaklandi.

Sabit internetin giiglii performansini yilin ikinci yarisinda da siirdiirmesini bekliyoruz

Sabit genisbant pazarinda abone dinamiklerinde ilk ceyrege gore belirgin bir degisim
gozlenmedi. Raporlama déneminde genel olarak tatil donemi ve mevsimsel etkiler belirleyici
oldu. Perakende fiyatlarda Mart basinda yaptigimiz ilk fiyat revizyonunun ardindan ikinci
ceyrekte yeni bir fiyat diizenlemesi yapmadik. Bununla birlikte, toptan taraftaki ilk fiyat
revizyonumuzu 1 Temmuz itibariyla gerceklestirdik. Akabinde, perakende taraftaki ikinci fiyat
glncellemesini 11 Temmuz tarihinde yaptik. Su ana kadar yalnizca birkag internet servis
saglayicisinin bu dogrultuda fiyatlarini revize ettigini gorliyoruz. Toptan fiyatlardaki revizyona
ragmen sektér genelinde fiyat giincellemeleri bekledigimizden yavas ilerliyor. Oniimiizdeki
dénemde daha fazla oyuncunun fiyat revizyonunu takip etmesini bekliyoruz. Oniimiizdeki
ceyreklerde abone dinamikleri ve ARPU gelisimi son donem fiyat artislari ve rakiplerin
davranislarina gore sekillenecektir.

ikinci ceyrekte hem yeni aktivasyonlar hem de abone kayip oraninda (churn) dnceki ceyrege
gore daha iyi bir performans sergileyen perakende segment 6nciligiinde beklentimizin bir
miktar Gzerinde 39 bin net abone kazanimi sagladik. Yeniden taahhit hacimlerindeki artisa
ragmen ceyreklik ve yillik bazda sinirli diislis gosteren toplam abone kayip orani sabit internet
pazarinda hem toptan hem perakende alanda glicli konumumuzu bir kez daha ortaya koydu.
Taahht yenileme ve Ust pakete gegis (upsell) hacimleri geyreklik ve yillik bazda artis gosterdi.
ARPU gelisimi, ylksek hacimli taahht bitislerini yeniden kontratlama ve Ust paket satislariyla
gelire donilstlirme yetkinligimizi ortaya koydu. Bu performansin yilin ikinci yarisinda, devreye
aldigimiz yeni fiyat diizenlemeleriyle birlikte stirmesini bekliyoruz.

Hiz talebinin gli¢li seyrinin devam etmesiyle 50 Mbps ve lzeri paketlerin yeni satislar icindeki
payl %73°, taahht yenilemeler icindeki payr %641° oldu. Abone tabanimizin!! ortalama paket
hizi 2¢’25 itibariyla yillik bazda %51 artarak 83 Mbps’e ylikseldi. 2C'24'te %41 olan 50 Mbps ve
Uzeri paket kullanan abone!? orani %55’e yiikseldi.

2C¢’25’te glglu seyrine devam eden ARPU biiyiimesi %16,9 seviyesinde gergeklesti ve ortalama
abone bazindaki %1,5'lik artis ile birlikte sabit genisbant gelirlerinde %18,8'lik gliclii bir blyime
sagladi.

9 Perakende segment icin

10 perakende segment igin

11DSL ve fiber aboneleri dahil toplam perakende tabani
12 DSL ve fiber aboneleri dahil toplam perakende tabani
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Mobilde rekabet hiz kazandi

Mobil pazarda rekabet, ikinci ceyrekler igin alisilmisin Gizerinde bir seviyeye ¢ikarak gegen yilin
Aralik ayinda goriilen zirveye benzer bir seyir izledi. Yeni fiyatlama aksiyonlarinin olmadigi,
buna karsilik yogun kampanyalarin slirdigi bu donemde, abonelerin alternatif teklifleri
degerlendirmeye yonelmesiyle NT pazari hacmi simdiye kadarki en yiliksek seviyesine ulasti. Bu
ortamda abone ve ARPU bilyumesi arasinda titizlikle korudugumuz dengeyi
onceliklendirmemiz nedeniyle son lg¢ yildir stirdirdGgumiz NT pazar liderligini'® stratejik
onceliklerimiz dogrultusunda bu geyrekte sonlandirdik.

Bu dinamikler ¢cercevesinde, ikinci ceyrekteki aktivasyon hacmi fatural segment kaynakli olarak
beklentimizin Gizerine ¢ikti ve 2008’den bu yana kaydedilen en yiiksek ¢eyreklik seviyeye ulasti.
Bu donemde faturasiz yeni abone kazanimi da gecen yilin ayni donemine kiyasla daha yuksek
gerceklesti. Benzer sekilde, artan rekabet nedeniyle abone kayip orani da hem gegen yilin ayni
déneminin hem de beklentilerimizin lzerinde gergeklesti.

Yine de beklentimizin oldukga Uzerinde 678 bin net abone kazanimi saglamayi basardik. Bu
performans, 3C’22’den bu yana en yiksek ceyreklik net kazanima karsilik gelirken, faturali
segment 810 bin net abone kazanimiyla simdiye kadarki en yiksek g¢eyreklik kazanimini
kaydetti. Faturasiz segmentte ise 132 bin net abone kaybi yasanmasina ragmen ceyrek
performansi beklentilerimizin Gzerinde gergeklesti. Son on iki aylik donem iginde faturali
segmentte elde edilen net abone kazanimi 2,5 milyonu asti. Faturali abonelerin toplam portfoy
icindeki orani 2¢’24’teki %73,6 seviyesinden %76,8 seviyesine yukseldi.

Mobil ARPU yillik bazda %8,3 artisla gligli seyrini slirdirdi. Bu artis, faturali ARPU’daki
%10,7’lik buylime ve faturasiz ARPU’daki %12,7 daralma ile sekillendi. Ortalama abone
tabanindaki %7,4’lik baylime ile birlikte, mobil gelirlerde yillik bazda %15,4 artis saglandi.

Tiirk Telekom bélgesel varligini genisletme yolunda stratejik bir adim atti

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti (KKTC)'nde yapacagimizi duyurdugumuz ilk uluslararasi fiber
altyapi girisimimizi 6nemli bir doniim noktasi olarak goriiyoruz. Turkiye ve KKTC hiklimetleri
arasinda imzalanan ikili protokol kapsaminda, llkedeki fiber doniisiim sireci Turk Telekom
tarafindan yuratilecek. Bu kapsamda, llke genelinde fiber altyapi kurmak ve perakende
genisbant hizmetleri saglamak suretiyle bireysel ve kurumsal musterilere yiksek hizli baglanti
ve en Ust seviyede kullanici deneyimi sunmayi hedefliyoruz.

Bugiin KKTC'ye Turkiye Uzerinden iki denizalti fiber hatti ile uluslararasi internet erisimi
saglayan tek operatdor konumundayiz. Yeni projemiz, bu rolimizi daha da ileriye tasiyor.
Mevcut durumda KKTC'de genisbant hizmetleri, agirlikli olarak distk hizli kablosuz baglantilara
dayaniyor. Sabit genisbant abonelerinin %80’inden fazlasi kablosuz teknolojileri kullaniyor ve
kullanicilarin yaklasik yarisi 10 Mbps’in altinda hiz aliyor. Fiber penetrasyonu ise oldukca diistik
seviyelerde. Bu projeyle birlikte lilkedeki genisbant deger zincirinin tamaminda aktif olarak yer

131¢’24 harig, 4C’21'den 1¢’25'e kadar NT pazari net portta kesintisiz olarak lider konumdaydik
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almayr ve KKTC'nin baglanti altyapisinin dijital donlisim potansiyelini ortaya g¢ikarmayi
amagliyoruz.

Bu girisim, yurt disinda hem altyapi gelistirici hem de perakende sabit internet hizmet
saglayicisi olarak ilk agilimimiz. Her iki alandaki yetkinligimizi bir kez daha ortaya koyacak olan
bu adimin yakin cografyalarda olusabilecek yeni firsatlara da zemin hazirlayabilecegine
inaniyoruz.

Finansal Gostergeler
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(milyon TL) 1v'24 1y'25 D:;iI:i(m 2024 2¢'25 D:;i";i‘m
Satis Gelirleri 85.395 98.762 %15,7 44.535 50.426 %13,2

Satis Gelirleri (UFRYK 12 harig) 82.175 94.283 %14,7 42.376 47.466 %12,0

FAVOK 32.289 40.250 %24,7 17.280 21.262 %23,0

Marj %37,8 %40,8 %38,8 %42,2

Amortisman ve itfa Gideri (21.107) (20.379) %(3,5) (10.631) (10.118) %(4,8)
Faaliyet Kan 11.181 19.871 %717,7 6.649 11.143 %67,6

Marj %13,1 %20,1 %14,9 %22,1

Finansal Gelirler / (Giderler) (16.375) (13.481) %(17,7) (8.104) (7.635) %(5,8)
Kur ve Tirev Gelirleri / (Giderleri) (10.619) (9.328) %(12,2) (4.837) (6.005) %24,1

Faiz Gelirleri / (Giderleri) (3.948) (2.844) %(28,0) (2.274) (1.072) %(52,9)
Diger Finansal Gelirler / (Giderler) (1.808) (1.309) %(27,6) (993) (558) %(43,8)
Parasal Kazang / (Kayip) 18.182 10.044 %(44,8) 6.940 3.763 %(45,8)
Vergi Geliri / (Gideri) (4.971) (6.118) %23,1 (1.215) (2.398) %97,3

Net Kar 8.017 10.316 %28,7 4.269 4.873 %14,2

Marj %9,4 %10,4 %9,6 %9,7

Yatinnm Harcamalarn 16.241 21.776 %34,1 9.575 13.263 %38,5
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Abone Verileri

(milyon, dénem sonu) C:Zé;':::( Dzlélihsli(m
Toplam Erisim Hatti Sayisi** 17,4 17,4 17,4 %(0,1) %0,3
Sabit Ses Hatti Sayisi 8,0 7,4 7,2 %(2,2) %(9,3)
Yalin Genigbant Abone Sayisi 9,4 10,0 10,2 %1,5 %8,5
Toplam Genisbant Abone Sayisi 15,2 15,4 15,5 %0,3 %1,5
Toplam Fiber Abone Sayisi 13,2 13,9 14,1 %1,4 %6,6
Eve/Binaya Kadar Fiber 4,7 5,6 5,9 %5,5 %26,2
Saha Dolabina Kadar Fiber 8,6 8,3 8,2 %(1,3) %(4,0)
TV Abone Sayisi™® 3,1 2,9 2,9 %0,7 %(5,0)
Tivibu Ev (IPTV+Uydu) Abone Sayisi 1,5 1,5 1,6 %1,0 %6,3
Mobil Abone Sayisi 26,3 27,9 28,5 %2,4 %8,3
Mobil Faturali Hat Abone Sayisi 19,4 21,1 21,9 %3,8 %12,9
Mobil On Gdemeli Hat Abone Sayisi 6,9 6,8 6,6 %(2,0) %(4,5)

14 pSTN ve THK aboneleri

15 Tivibu Ev (IPTV, DTH) ve Tivibu GO aboneleri

ARPU Performansi

- Yilhk Yilhik
Degisim Degisim
Sabit Ses ARPU 78,3 86,4 %10,3 77,7 87,0 %12,0
Sabit Genigbant ARPU 268,2 316,8 %18,1 273,3 319,6 %16,9
Ev TV ARPU 84,6 95,8 %13,1 85,2 96,1 %12,8
Mobil Karma ARPU 222,1 251,3 %13,2 235,6 255,2 %8,3
Mobil Fatural ARPU 239,6 279,8 %16,8 256,0 283,5 %10,7

Mobil Faturasiz ARPU 167,8 148,7 %(11,4) 169,3 147,8 %(12,7)
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Yasal Uyari

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun (“SPK”) 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili ilke karari ile; Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarini uygulayan ve finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin 31.12.2023 tarihi itibariyle baslayan hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak
Uzere TMS 29 (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) hiikiimlerinin uygulanmasina karar
verilmigtir.

Turk Telekomiinikasyon A.S. (Sirket), finansal sonuglarini TMS 29 standartlarina uygun sekilde yayinlamistir.

Bu biltende yer alan bilgiler Turk TelekomUnikasyon A.S. tarafindan, Tirk Telekom Grubu sirketlerinin faaliyetleri
ile ilgili olarak hazirlanmistir. Burada sunulan fikirler yazim esnasinda bir araya getirilen genel bilgiye dayanir ve
bildirimsiz degisiklige tabidir. Bu bilten ya da i¢cindeki herhangi bir bilgi, Sirket’in yazili izni olmadan kullanilamaz.

S6z konusu bilten Sirketimizin operasyonlari ve finansal sonuglari hakkinda bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmis
olup bilten icerisinde gelecege yonelik bazi ifade, gorls, varsayim ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bu
kapsamda enflasyon muhasebesi uygulanmis veri ve tahminlere karsilik bilgilendirme amaci ile enflasyon
muhasebesi uygulanmamis veri ve tahminlere yer verilmekte Sirketin gelecekteki durumuna iligkin yénetimin
mevcut goruslerini yansitmakta ve varsayimlarini icermektedir. Sirket tarafindan verilen bilgiler, givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan toplanir, ancak bu bilgilerin gergeklik ve eksiksizligi garanti edilmez. Sirket, ileriye
yonelik bu beyanlarda yansitilan beklentilerin su anda makul olduguna inanmakla birlikte, gerceklesmeler,
gelecege yonelik beklentileri ve tahmini rakamlari olusturan degiskenler ve varsayimlardaki gelisim ve
gerceklesmelere bagli olarak farklhk gosterebilecektir.

Bu biilten igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Sirket ve ortaklari, Tiirk Telekomiinikasyon A.$.nin
yonetim kurulu Gyesi, yoneticisi, calisani veya herhangi diger bir kisi sorumlu tutulamaz.

Turk Telekom Grubu Konsolide Finansal Tablolari’'na
https://www.ttyatirimciiliskileri.com.tr/tr-tr/mali-operasyonel-veriler/sayfalar/ceyrek-donem-sonuclari
adresinden ulasilabilir.
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Notlar:

FAVOK, genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri disindaki bir finansal performans gdstergesidir. Bu basin
aciklamasinda yer alan FAVOK, satis gelirlerini, satislarin maliyetini, pazarlama, satis ve dagitim giderlerini, genel
yonetim giderlerini, arastirma ve gelistirme giderlerini, diger faaliyet gelirlerini/(giderlerini) ve vyatirim
faaliyetlerinden gelirlerini/(giderlerini) icermekte, fakat amortisman, itfa ve deger diistis giderlerini, diger faaliyet
gelirlerinin/(giderlerinin) icerisinde yer alan finansal gelirleri / (giderleri) (banka borglari harig cari hesap kur farki
gelirleri/(giderleri), faiz ve reeskont gelirleri / (giderleri)) icermemektedir.

Bu basin agiklamasinda yer alan faaliyet kari; satis gelirlerini, satislarin maliyetini, amortisman, itfa ve deger diisis
giderlerini, pazarlama, satis ve dagitim giderlerini, genel yonetim giderlerini, arastirma ve gelistirme giderlerini,
diger faaliyet gelirlerini/(giderlerini) ve yatirim faaliyetlerinden gelirleri/(giderleri) icermekte, fakat SPK
raporlarinda diger faaliyet gelirlerinin/(giderlerinin) icerisinde yer verilen finansal gelirleri / (giderleri) (banka
borglari harig cari hesap kur farki gelirleri/(giderleri), faiz ve reeskont gelirleri / (giderleri)), icermemektedir.

Bu basin aciklamasinda yer alan net finansal gelir/(gider); finansman gelirlerini/(giderlerini) ve SPK raporunda
diger faaliyet gelirlerinin/(giderlerinin) icerisinde yer verilen banka borglari hari¢ cari hesap kur farki
gelirlerini/(giderlerini), faiz ve reeskont gelirlerini/(giderlerini) icermektedir.

Bu basin aciklamasinda yer alan net doviz pozisyonu (i) yabanci para cinsinden finansal borglar (yabanci para
cinsinden kiralama borglari dahil) ve (ii) yabanci para cinsinden net ticari borglar toplamindan (iii) kur riski koruma
(hedge) islemleri, (iv) yabanci para cinsinden nakit ve nakit benzerlerini ve (v) net yatirrm korumasinin (net
investment hedge) cikariimasi ile hesaplanmaktadir. Net yatirim korumasi, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kur
Degisiminin Etkileri standardi (TMS 21) uyarinca yurt disi istiraklerde (Tirk Telekom International) bulunan net
yatirimin finansal riskinden korunma tutarindan olusmaktadir.
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Tiirk Telekom Grubu Hakkinda

180 yili asan kokll bir gegmise sahip olan Tirk Telekom, Tiirkiye'nin ilk entegre telekomiinikasyon operatérudiir.
Musterilerin hizla degisen iletisim ve teknoloji ihtiyaclarina en giicli ve en dogru sekilde cevap verebilmek
amaciyla 2015 yilinda Tiirk Telekom{iinikasyon A.S., TT Mobil iletisim Hizmetleri A.S. ve TTNET A.S. tiizel kisiliklerini
mevcut sekliyle muhafaza ederek ve tabi olduklari mevzuat ve reguilasyonlara tamamen uyarak, “musteri odakh”
ve entegre bir yaplya gegmistir. Bireysel ve kurumsal hizmetler alaninda genis hizmet agi ve zengin Urin
cesitliligine sahip olan Turk Telekom, Ocak 2016 itibariyla mobil, internet, telefon ve TV irlin ve hizmetlerini ‘Ttrk
Telekom’ tek marka catisi altinda bir araya getirmistir.

“Turkiye’nin Coklu Oyuncusu” Tirk Telekom, 30 Haziran 2025 itibariyla 17,4 milyon sabit erisim hatti, 15,5 milyon
sabit genigbant, 28,5 milyon mobil ve 2,9 milyon TV abonesine hizmet vermektedir. Tirk Telekom Grubu, sirketleri
Tirkiye'yi yeni teknolojilerle bulusturma ve bilgi toplumuna déniisiim slirecini hizlandirma vizyonuyla, 81 ilde
33.954 galisaniyla hizmet vermektedir.

Turk Telekominikasyon A.S., PSTN ve toptan genisbant hizmetlerini sunmakta olup, mobil operatdér TT Mobil
iletisim Hizmetleri A.S., perakende internet hizmeti, IPTV, Uydu TV, Web TV, Mobil TV, Smart TV hizmetleri
saglayicisi TTNET A.S., yakinsama teknolojileri sirketi Argela Yazilim ve Bilisim Teknolojileri A.S., BT ¢dzim
saglayicisi innova Bilisim Coéziimleri A.S., cevrimigi egitim yazilimlari sirketi SEBIT Egitim ve Bilgi Teknolojileri A.S.,
cagri merkezi sirketi AssisTT Rehberlik ve Misteri Hizmetleri A.S., proje gelistirme ve kurumsal risk sermayesi
sirketi TT Ventures Proje Gelistirme A.S., elektrik tedarik ve satis sirketi TTES Elektrik Tedarik Satis A.S., tesis
bilinyesinde kombine destek hizmetleri saglayicisi TT Destek Hizmetleri A.S., TT International Holding BV ve
toptan veri ve kapasite servis saglayicisi TT International Telekomiinikasyon Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ve finans
teknoloji sirketi TTG Finansal Teknolojileri A.$.’nin dogrudan; Tuketici Finansman Sirketi TT Finansman A.$’nin,
yazilim programlarinin perakende ve toptan ticareti sirketi TT Ventures Inc’in, diger TT International Holding BV
istiraklerinin, televizyon yayinciligi ile istege baglh yayincilik (VOD) hizmetleri saglayicisi Net Ekran sirketlerinin,
cihaz satis sirketi TT Satis ve Dagitim Hizmetleri A.S./nin, 6deme ve elektronik para hizmetleri sirketi TT Odeme
ve Elektronik Para Hizmetleri A.S.'nin ve web portali ve bilgisayar programlama sirketi APPYAP Teknoloji ve
Bilisim A.S.’nin, dolayh olarak %100’ine sahiptir.



